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Nivel de Riesgo

Politica y Estrategia de inversion

El objetivo del fondo es generar crecimiento del capital y de ingresos a largo plazo invirtiendo principalmente en empresas
globales y titulos de deuda. El fondo invertird entre el 30% y el 80% de sus activos (excluidos el efectivo y los equivalentes de
efectivo) en titulos de renta variable. Ademas, el fondo invertira entre el 30% y el 80% de sus activos (excluidos el efectivo y los
equivalentes de efectivo) en titulos de deuda. El fondo también podra invertir hasta el 10% de sus activos en participaciones de

OICVM y OIC, incluidas las gestionadas o distribuidas por empresas del Grupo Andbank.

Datos identificativos

Fecha 31/10/2024 Patrimonio (Millones) 151,67 €
Categoria FCP - UCITS Valor liquidativo 136,58 €
Clasificacién Mixto Global Liquidez Diaria
Politica de distribucion Capitalitzacion
U T Evolucion del fondo desde inicio
ISIN LU1116260818 o,
Ticker Bloomberg ABBALDB LX
Domicilio del fondo Luxembourg 140 1
Entidad gestora Andorra Gestio Agricol Reig, SAU, SGOIC 130 -
Fecha de Inicio 07/10/2014
Horizonte de inversion entre 3y 5 anos 120
Perfil del inversor No cualificado 110 -
Complejidad No Complejo
Comisién de Gestion fija 0,330% 100 1
Comisién de Exito 9,00% % 1
Datos de la Cartera
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Ratio Sharpe 1 aiio 2,59
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Rendimientos anualizados

il &t 14,3a%  Rentabilidades mensuales

3 afos 2,56% Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Set Oct Nov Dic YD

5 afios 3 549 2024 040% -038% 156% -1,17% 161% 125% 185% 2,12% 104% -0,07% 8,46%
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) ~ . 2023 468% -106% 136% 024% 036% 081% 099% -1,02% -2,22% -131% 580% 2,42% 11,29%
Max Drawdown (1 afio) "L83% 0 029% 238% 075% 233% 017% 509% 487% 306% -613% 437% 454% 341% -978%
Numero de posiciones 0 2021 -117% 047% 244% 119% 067% 117% 000% 029% -145% 0,77% -162% 0,95% 3,70%
Datos de la Renda Fixa 2020 0,66% -330% -404% 292% 234% 047% 089% 149% -0,70% -141% 429% 0,61% 3,97%
Duracioén 4,00 2019 304% 0,73% 042% 081% -2,02% 175% 045% -0,27% 054% 0,03% 122% 0,54% 7,40%
Rendimiento a vencimiento 0,04 2018 _096% -072% -174% 114% 104% -130% 091% -038% -064% -250% 0,12% -3,88% -6,90%
Spread 65.53 2017 -025% 2,69% 106% 0,68% 034% -005% -002% -060% 017% 065% -049% 139% 5,67%

) ) ' 2016 -296% 0,11% 149% 0,77% 2,06% -143% 294% 0,75% -0,72% 0,75% 221% 2,29% 8,39%
Rating Medio A+
2015 284% 292% 129% -173% 1,06% -3,23% 255% -6,14% -2,63% 642% 2,77% -537% -0,05%
Vencimiento medio 7,34
o 2014 166% -0,03% 1,63%
Peso Renta Fija 0,44
) 10 Posiciones principales o )
Asset Allocation p Distribucion por rating
eso
US TREASURY N/B 4 ¥ 36 1,86% B
US TREASURY N/B 4 06/28 1,82% % | B
BTPS 4 04/30/35 13Y 1,50% 25%
ISHARES JPM USD  IM 1,36% 0% 19%
BUNDESSCHATZANW 2 %> 25 1,33% 5% 14%
o 12%
ALPHABET INC-CL US 1,32% 10%
Fixed o 10% %
Income VISA INC 4.15 12/14/35 1,27% “
44% MICROSOFT CORP ~ US 1,12% * B I
THALES SA 1 05/15/28 1,04% 0% .
MM AAF A AA A+ A A BBB+ BBB

META PLATFORMS I US

1,03%




SIGMA INVESTMENT HOUSE FCP

BALANCED FUND - B

Distribucion Sectorial (acciones) Distribucion Geografica
Energia Canada 1%
Materiales Paises Bajos 1%

Servicios publicos Espafia 1%

Consumo Discrecional Suiza 2%
Prdts de consumo basicos Paises Bajos 3%
Finanzas Gran Bretafia 4%
Servicios de Comunicacion Italia 4%

Salud Alemania
Industrial Francia
Tecnologias de la informacién 11% Estados Unidos 44%
0% 5% 10% 15% 0% 10% 20% 30% 40% 50%

Comentario de gestion

Este mes de octubre se caracterizé por un mercado bastante volatil, donde a pesar de tener un buen comienzo,
debido a unos buenos resultados corporativos y unas buenas previsiones en lineas generales, se impuso la cautela
a causa de las tensiones en Oriente Medio, las dudas respecto a la inflacion y la incertidumbre de las elecciones de
Estados Unidos. Llevando a los principales indices a cerrar el mes en negativo.

En Estados Unidos, algunos miembros de la Fed se mostraron mas cautelosos con respecto a la hoja de
flexibilizacion de tipos, debido a las dudas sobre un posible repunte de la inflacion y a un mercado laboral mas
fuerte de lo esperado. Aun asi, el Libro Beige reflejé la confianza de la mayoria de los miembros en una economia
que seguira siendo robusta. Por otra parte, toda la atencidon se centra en las elecciones presidenciales y en la
proxima decision de la Fed sobre los tipos de interés el mes que viene, donde se espera una reduccién de 25
puntos basicos. La inflacidon interanual de Estados Unidos en septiembre fue del 2,4% inferior a la anterior y
superior a la prevision. La Core fue del 3,3%, superior a la anterior y a la prevision. En cuanto al PIB trimestral, se
situd en 2,8%, inferior al anterior 3% y a la prevision. Por otro lado, el PMI manufacturero de septiembre se situd
en 47,3 inferior al anterior y superior a la prevision. El PMI de servicios se situé por debajo del anterior con un
55,2 vs 55,7 y el compuesto con un 54 inferior al anterior. Durante octubre vimos un tensionamiento en las
curvas con la yield del Tesoro estadounidense a 10 afios pasando de 3.78% a 4.28% vy el 2 afios en niveles de
4.17%.

En Europa, el BCE efectud su tercer recorte de tipos de 25 puntos basicos del afio, dejando el facility deposit en el
3,25%. En la rueda de prensa posterior, la presidenta del BCE, Lagarde, reconocié la debilidad econdmica de la
zona euro, pero descartd una recesion, y advirtiéo de un posible repunte de la inflacion, insistiendo en un enfoque
basado en los datos macro como se ha hecho hasta ahora. También reconocié la dificultad de identificar con
claridad la tasa neutral adecuada. La inflacion interanual de la zona euro en septiembre se situdé en 1,7%, inferior
a la anterior. La Core en el 2,7%, inferior a la anterior e igual a la previsidn. El PIB trimestral, se situdé en el 0,4%,
superior al anterior. Por otro lado, en septiembre el PMI manufacturero fue de 45 inferior al anterior, el de
servicios con un 51,4 inferior al anterior y el compuesto fue de 49,6 inferior al anterior. En cuanto a la yield del
bono gubernamental de Alemania a 10 afios subid de 2.12% a 2.39% en el mes de septiembre y el 2 afios subio al
2.28%.

Por el lado del crédito, vimos como estrechaba ligeramente el diferencial durante el mes. En cuanto a la renta
variable, vimos buenos comienzos a principios de mes, pero finalmente los mercados bursatiles corrigieron al
ajustarse las expectativas de menores recortes de los tipos de interés, por parte de los inversores. Asi pues, en
Wall Street, el Selectivo S&P 500 cerraba el mes en negativo con un -1% y con un +19.62% YTD. Respecto a
Europa, con una publicacion de resultados empresariales mas decepcionantes, el Euro Stoxx 50 termino bajando
un -3.46% en el mes y con un +6.77% YTD. Por otra parte, los mercados emergentes también registraron
bajadas, con el MSCI Emerging Markets, bajando un -4.38% en el mes y un +9,36% YTD.

Este documento tiene caracter comercial y se suministra sélo con fines informativos. No constituye ni puede interpretarse como una oferta, invitacion o incitacion para la
venta, compra o suscripcion de valores ni su contenido constituird base de ningln contrato, compromiso o decisidn de cualquier tipo. Este documento no sustituye la
informacion legal preceptiva, que deberd ser consultada con caracter previo a cualquier decision de inversion; la informacion legal prevalece en caso de cualquier
discrepancia. Se recomienda al inversor, que junto con este documento, lea la documentacidn relativa al organismo de inversion, que estad a su disposicion en la pagina
www.andbank.com y en las oficinas de la entidad comercializadora. La informacién contenida en este documento se refiere a la fecha que aparece en el mismo, por lo que
pudiera sufrir cambios como consecuencia de la fluctuacién de los mercados. Las rentabilidades mostradas son rentabilidades pasadas y no presuponen rentabilidades
futuras. La participacién en organismos de inversion u otros productos financieros indicados en el presente documento pueden estar sujetos a riesgos de mercado, crédito,
emisor y contrapartida, de liquidez y de cambio de moneda, fluctuaciones de valor y la posible pérdida del capital invertido.



